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De beleggings- 
opportuniteit

H O O F D S T U K  1
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1 .  D E  B E L E G G I N G S O P P O R T U N I T E I T

Overstromingen Pepinster, Belgie - Juli 2021 Orkaan Dorian, Bahamas - Sept 2019 Smeltende gletsjer, Zwitserse Alpen - Aug 2020

Bosbranden Australië - Jan 2020 Overstromingen Venetië - Nov 2019 Hittegolf België, Juli 2020

Klimaatverandering is een feit



K W A R T A A L M E E T I N G

Evolutie van de wereldwijde temperatuur op land en de globale temperatuur 
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1 .  D E  B E L E G G I N G S O P P O R T U N I T E I T

Wereldwijd stijgen de temperaturen

De bruine lijn toont de jaarlijkse gemiddelde temperatuur op land uit volgende datasets: BEST, CRUTEM4.6, GHCmv4 en GISTEMP. De evolutie 
van de temperatuur wordt uitgedrukt met de temperatuur van 1850-1900 als referentiebasis. De dikte van de bruine lijn geeft het bereik van de 
inter-dataset weer. De blauwe lijn toont de jaarlijkse gemiddelde globale temperatuur van de datasets HadCRUT4, NOAAGlobal Temp, GISTEMP 
en Cowtan&Way. Deze maandelijkse waarden werden gerapporteerd in het Special Report of Global Warming van 1,5°C; Allen et al. 2018.
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De duurste tropische stormen (10 in de VS en 10 in Azië)
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1 .  D E  B E L E G G I N G S O P P O R T U N I T E I T

Meer extreme weersomstandigheden

: 7 van de 20 vonden plaats na 2016 
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• Het verlies aan ijsmassa in Groenland verdubbelde over 2007-2016 ten opzichte van 1997-2006 

• Groenland draagt aanzienlijk bij tot de stijging van de zeespiegel door het snelle smelten van de Noordpool
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1 .  D E  B E L E G G I N G S O P P O R T U N I T E I T

Smelten ijskappen in stroomversnelling

Bron: NASA Bron: NASA Bron: NASA

2002 2009 2020
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Kuststeden die problemen zullen ondervinden van een stijgende zeespiegel 

(>20 grootsteden met >10 miljoen inwoners)
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1 .  D E  B E L E G G I N G S O P P O R T U N I T E I T

Zeespiegel zal verder stijgen

Bij 570 steden zal de zeespiegel met minstens 0.5 meter stijgen tegen 2050 onder RCP8.5 Bron: c40.org

http://c40.org
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Waterschaarste kan tegen 2040 een groot probleem worden  

door de opwarming van de aarde en hittegolven
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1 .  D E  B E L E G G I N G S O P P O R T U N I T E I T

Waterschaarste zal toenemen
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1 .  D E  B E L E G G I N G S O P P O R T U N I T E I T

1. Extreme weersomstandigheden

2. Inertie rond klimaatactie

3. Milieuschade door menselijke toevloed

4. Besmettelijke ziektes en virussen

5. Verlies aan biodiversiteit

Top 5 globale risico’s in termen  
van waarschijnlijkheid (2021)

Bron: World Economic Forum

Erkend als één van de grootste 
imminente risico’s op de wereld

Top 5 globale risico’s in termen  
van impact (2021)

1. Besmettelijke ziektes en virussen

2. Inertie rond klimaatactie

3. Massavernietigingswapens

4. Verlies aan biodiversiteit

5. Crisis in natuurlijke hulpbronnen
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1 .  D E  B E L E G G I N G S O P P O R T U N I T E I T

Overheden stellen ambitieuze klimaatprioriteiten en 
miljardeninvesteringen voorop: 

• Green Deal in de EU, Build Back Better in de VS  
• V.S. sluit opnieuw aan bij de Parijs-akkoorden 
• China wil tegen 2060 klimaatneutraal zijn

Enorme technologische vooruitgang uit de voorbije jaren levert nieuwe, 
haalbare en betaalbare klimaatoplossingen op 

Bewustwording en activisme bij de burger wordt alsmaar groter en zet 
bedrijven en overheden aan tot actie 

Beleggings- 
opportuniteiten

Alle neuzen staan intussen in        
dezelfde richting
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MSCI Global Environment 

Select Index* 

+216,2%  

(CAGR: +21,2%)

MSCI World Index 

+115,1%  

(CAGR: +13,6%)

* De MSCI Global Environment Select Index belegt in bedrijven die hun omzet voor minstens 50% halen uit activiteiten die een rechtstreekse positieve impact hebben op 
het klimaat. De index werd gelanceerd op 30 november 2015.

1 .  D E  B E L E G G I N G S O P P O R T U N I T E I T

Met enorme beleggingskansen 

Evolutie sinds december 2015 (geïndexeerd op 100)
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De beleggings- 
strategie

H O O F D S T U K  2
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Evolueert eindmarkt gunstig?

Demografie

2 .  D E  B E L E G G I N G S S T R A T E G I E

In lijn met de Klimaat econoshock

Groeilanden Financieel

Technologie Energie KLIMAAT

Actief waar er groei is? Schuldgraad houdbaar?

Activiteiten energie-efficiënt? Ecologisch houdbaar?Vatbaar voor disruptie?
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Geïnspireerd door Project Drawdown

“We zien de opwarming van de aarde als 
een kans om te bouwen, te innoveren en 
om veranderingen teweeg te brengen. 
Een weg die creativiteit, medeleven en 
genialiteit opwekt.”  
                                      
- Paul Hawken

2 .  D E  B E L E G G I N G S S T R A T E G I E
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Geïnspireerd door Project Drawdown
2 .  D E  B E L E G G I N G S S T R A T E G I E
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Geïnspireerd door Project Drawdown
2 .  D E  B E L E G G I N G S S T R A T E G I E
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2 .  D E  B E L E G G I N G S S T R A T E G I E

Selectieproces

Elektriciteit

1.  
Verminderen van uitstoot 

2.  
Opvang  

van uitstoot

3.  
Maatschappelijke 

vooruitgang

De klimaatuitdagingen

De klimaatclusters en klimaatoplossingen

Voeding, landbouw 
en landgebruik

Industrie Transport Gebouwen

1 2 3 4 5 6
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2 .  D E  B E L E G G I N G S S T R A T E G I E

Selectieproces

Elektriciteit
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n ‣Productieshift naar groene energie 

‣Renewables: zon, wind, hydro, enz 

‣Waterstof 

‣Efficiëntieverbeteringen 

‣Materiaaltechnologie
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Klimaatcluster: Elektriciteit 
Klimaatoplossing: Hernieuwbare energie

Beschrijving:  Enphase Energy is een Amerikaans bedrijf dat met zijn 
micro-omvormers gelijkstroom omzet naar wisselstroom. Omvormers 
kunnen gezien worden als het hart van een zonnepaneel. Ze zorgen ervoor 
dat de opgewekte energie wordt omgezet in bruikbare elektriciteit

Zonne-energie als dé hernieuwbare energiebron van de toekomst 
• Alle zonne-energie die op 1.5 uur de aarde bereikt, kan de gehele wereld  

voor 1 jaar van elektriciteit voorzien 
• Tot 2030 zal de markt jaarlijks groeien met 16% 
• De afgelopen 10 jaar daalde de kost voor zonne-energie met 82%

Baanbrekende toepassingen en technologie:  
• Compleet aanbod: van het opwekken van zonne-energie en 

energieopslag tot energiemanagement 
• Innovatieve oplossingen zullen gebouwen onafhankelijk van het 

elektriciteitsnet maken

2 .  V O O R B E E L D  C L U S T E R  E L E K T R I C I T E I T
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2 .  D E  B E L E G G I N G S S T R A T E G I E

Selectieproces
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n ‣Plantenrijk dieet (minder vlees) 

‣Nutriëntenbeheer 

‣Voedselverspilling tegengaan 

‣Oogsttechnologie 

‣Kwaliteit voeding 

‣Precisielandbouw
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Voeding en landbouw2
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2 .  V O O R B E E L D  C L U S T E R  V O E D I N G  &  L A N D B O U W

Zalm als ecologische voedselbron 
• Zalm is één van de meest milieuvriendelijke dierlijke eiwitbronnen 

omwille van de lage CO2-uitstoot en de gunstige voer-conversieratio  
• Zeer geschikte manier om in de stijgende voedselbehoeften van de 

groeiende wereldbevolking te voorzien

Zalmroze toekomst voor Lerøy Seafood 
• Structureel stijgende vraag en hogere zalmprijzen 
• Ervaren management en ondersteuning Austevoll zorgt voor stabiliteit

Klimaatcluster: Voeding 
Klimaatoplossing: Milieuvriendelijke dierlijke eiwitbron

Beschrijving:  Lerøy Seafood is de tweede grootste zalmproducent van 
Noorwegen. Door het kweken van zalm en forel biedt het Noorse bedrijf 
duurzame voeding aan 
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2 .  D E  B E L E G G I N G S S T R A T E G I E

Selectieproces
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‣Waterbesparing 

‣Bioplastics 

‣Recyclage 

‣Alternatieven voor cement 

‣Grondstoffenefficiëntie 

‣Groene verpakkingen 

‣Afvalbeheer 
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Industrie 3
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2 .  V O O R B E E L D  C L U S T E R  I N D U S T R I E

Klimaatcluster: Circulaire economie 
Klimaatoplossing: Groene verpakkingen

Beschrijving:  Smurfit Kappa is een toonaangevende producent van 
papierverpakkingen (voornamelijk golfkarton). Verder biedt het Ierse 
bedrijf ook heel wat oplossingen aan om karton en papier te recycleren

Smurfit Kappa steunpilaar in transitie naar groene economie 
• Jaarlijkse CO2-reductie van 8 miljoen ton dankzij recyclage houtvezels 
• Eigenaar van 67.000 hectare bos

Onbetwiste leider in papieren verpakkingsmarkt 
• Sterke verticale integratie zorgt voor hogere marges en meer 

voorspelbare kasstromen 
• Best presterend bedrijf in papierverpakkingen sinds beursgang in 2007
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2 .  D E  B E L E G G I N G S S T R A T E G I E

Selectieproces
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n ‣Treinen 

‣Elektrische voertuigen 

‣Brandstof-efficiënte technologie 

‣Teleconferentie technologie 

‣Batterij innovatie 

‣E-bikes
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Transport4
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2 .  V O O R B E E L D  C L U S T E R  T R A N S P O R T

Beschrijving:  Albemarle is de grootste lithiumproducent ter wereld. 
Dankzij mijnen in onder andere Australië en Chili is het Amerikaanse bedrijf 
in staat om zeer kostenefficiënt lithium te ontginnen

Lithium als cruciale component voor elektrische voertuigen 
• Zonder lithium geen elektrische wagens 
• Het aantal elektrische voertuigen zal stijgen van 1.3 miljoen vandaag naar 

875 miljoen tegen 2050

Albemarle heeft wind in de zeilen 
• Vraag naar lithium zal met bijna 20% per jaar stijgen 
• De komende 10 jaar zal Albemarle zijn productiecapaciteit 

verviervoudigen 

Klimaatcluster: Transport 
Klimaatoplossing: Batterij innovatie
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2 .  D E  B E L E G G I N G S S T R A T E G I E

Selectieproces
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‣Energieneutrale gebouwen 

‣LED-verlichting 

‣ Isolatie 

‣Voetganger- en fietsvriendelijke 
infrastructuur 

‣Waterdistributie 

‣Slimme thermostaten 

‣Energieopslag 

C
o

n
c

re
te

  
b

e
d

ri
jv

e
n

Gebouwen5
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2 .  V O O R B E E L D  C L U S T E R  G E B O U W E N

Energieneutrale gebouwen dankzij Trane Technologies 
• Gebouwen zijn verantwoordelijk voor 40% van de globale CO2-uitstoot 
• Bijna 80% van Trane Technologies’ omzet komt uit klimaatoplossingen

Trane Technologies als winnaar in groene economie 
• Sterke megatrends zoals klimaatverandering en urbanisatie  
• Één derde van Trane’s inkomsten zijn recurrent 
• Ijzersterke kapitaalallocatie en marges

Klimaatcluster: Gebouwen 
Klimaatoplossing: Energieneutrale gebouwen

Beschrijving: Trane Technologies is een wereldwijde aanbieder van 
klimaatoplossingen. Het Amerikaanse bedrijf is gespecialiseerd in 
verwarming, ventilatie en luchtbehandeling (HVAC)
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2 .  D E  B E L E G G I N G S S T R A T E G I E

Selectieproces
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‣Bosbeheer en aanplanting 

‣DAC-systemen (Direct Air Capture)
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Opvang van uitstoot6
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2 .  V O O R B E E L D  O P V A N G  V A N  U I T S T O O T

Klimaatcluster: Opvang van uitstoot 
Klimaatoplossing: DAC-systemen

Beschrijving:  Aker Carbon Capture is een uniek bedrijf dat zich bezighoudt 
met de opvang, opslag en het gebruik van CO2 (CCUS). Tegen 2025 zal het 
bedrijf jaarlijks 10 miljoen ton CO2 afvangen

Aker Carbon Capture als pionier in structurele groeimarkt 
• Het enige beursgenoteerde pure-play koolstofafvangbedrijf ter wereld 
• De markt voor CCUS zal vertienvoudigen tegen 2030 terwijl de kosten 

voor koolstofafvang zullen dalen met 50%

Koolstofafvang broodnodig om globale klimaatdoelen te bereiken 
• CCUS is de enige manier om zware sectoren zoals cement, bio-energie, 

en dergelijke meer te decarboniseren
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2 .  D E  B E L E G G I N G S S T R A T E G I E

Selectieproces Econopolis Climate Fund

1. Elektriciteit

Verminderen van uitstoot Opvang  
van uitstoot
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‣ Productieshift naar groene 
energie 

‣ Renewables: zon, wind, hydro, 
enz 

‣ Waterstof 

‣ Efficiëntieverbeteringen 

‣ Materiaaltechnologie
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2. Voeding en 
landbouw

3. Industrie 4. Transport 5. Gebouwen

‣ Plantenrijk dieet 
(minder vlees) 

‣ Nutriëntenbeheer 

‣ Voedselverspilling 
tegengaan 

‣ Oogsttechnologie 

‣ Kwaliteit voeding 

‣ Precisielandbouw

‣ Waterbesparing 

‣ Bioplastics 

‣ Recyclage 

‣ Alternatieven 
voor cement 

‣ Grondstoffen- 
efficiëntie 

‣ Groene 
verpakkingen 

‣ Afvalbeheer 

‣ Treinen 

‣ Elektrische 
voertuigen 

‣ Brandstof-
efficiënte 
technologie 

‣ Teleconferentie 
technologie 

‣ Batterij 
innovatie 

‣ E-bikes

‣ Energieneutrale 
gebouwen 

‣ LED-verlichting 

‣ Isolatie 

‣ Voetganger- en 
fietsvriendelijke 
infrastructuur 

‣ Waterdistributie 

‣ Slimme 
thermostaten 

‣ Energieopslag 

‣ Bosbeheer en 
aanplanting 

‣ DAC-systemen 
(Direct Air 
Capture)
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2 .  D E  B E L E G G I N G S S T R A T E G I E

Top 10 posities

Aandeel Land Klimaatcluster Klimaatoplossing Aandelengewicht (%)

1 Elektriciteit Waterstof 3,70%

2 Circulaire economie Groene verpakkingen 3,51%

3 Gebouwen Isolatie 3,47%

4 Opvang van uitstoot DAC-systemen (Direct Air Capture) 3,38%

5 Elektriciteit Materiaaltechnologie 3,17%

6 Opvang van uitstoot Bosbeheer en aanplanting 3,13%

7 Transport E-bikes 3,13%

8 Elektriciteit Efficiëntieverbeteringen 3,12%

9 Elektriciteit Efficiëntieverbeteringen 2,93%

10 Elektriciteit Efficiëntieverbeteringen 2,89%

Totaal gewicht top 10 32,43%
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2 .  D E  B E L E G G I N G S S T R A T E G I E

Allocatie- en risicodiversificatie

Elektriciteit

Transport

Gebouwen

Opvang van uitstoot

Industrie

Voeding, landbouw en landgebruik

0% 10% 20% 30% 40% 50%

1,44%

7,11%

8,31%

13,26%

27,32%

42,56%

Elektrische voertuigen

Hernieuwbare energie

Materiaaltechnologie

Efficiëntieverbeteringen

Waterstof

Isolatie

Batterij innovatie

E-bikes

DAC-systemen (Direct Air Capture)

Groene verpakkingen

Waterbesparing

Bosbeheer en aanplanting

LED-verlichting

Productieshift naar hernieuwbare energie

Energieneutrale gebouwen

Treinen

Plantrijk dieet

Afvalbeheer

0% 5% 10% 15%

Verdeling per klimaatcluster Verdeling per klimaatoplossing
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Allocatie- en risicodiversificatie

ELEKTRISCHE WAGENS

LITHIUM GRONDSTOF

RAILVERVOER

E-BIKES

ZONNE-ENERGIE

WINDENERGIE

WATERSTOF

GROENE VERPAKKINGEN

ISOLATIE

GROENE GEBOUWEN

KOOLSTOFAFVANG



K W A R T A A L M E E T I N G2 .  D E  B E L E G G I N G S S T R A T E G I E

Allocatie- en risicodiversificatie

36

Geografisch

Afrika en Zuid-Amerika
2%

Europa
52%

Azië
25%

VS
21%

Consumptie
10%

Vastgoed
3%

Nutsgoederen
8%

IT
24%

Industrie
40%

Materialen
15%

Per munt

Andere
30%

EUR
51%

USD
19%

Per sector  
(GICS)

36
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2 .  D E  B E L E G G I N G S S T R A T E G I E

Portefeuillekarakteristieken

Marktkapitalisatie Econopolis MSCI World

> 40 mld EUR 20,5%

99.2%

10-40 mld EUR 50,0%

5-10 mld EUR 9,1%

0.4%

1-5 mld EUR 13,6%

< 1 mld EUR 6,8% 0.3%

Gemiddelde marktkapitalisatie: 32.9 miljard EUR Mediaan marktkapitalisatie: 19.4 miljard EUR

Focus op large caps met ruimte voor small- en mid caps
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Het 
investerings- 
team

H O O F D S T U K 3
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3 .  H E T  I N V E S T E R I N G S T E A M

Team van experten

Siddy  
Jobe

Kristof  
Eggermont

Leona  
Tan

Gino Delaere 
Hoofdbeheerder 

Climate Fund

Pieter Slegers 
Portfolio Analist 

Climate Fund

Bernard Thant 
Co-beheerder 
Climate Fund

Danny  
Van Quaethem

Marc  
Langeveld
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3 .  H E T  I N V E S T E R I N G S T E A M

Onafhankelijke interne research

✓ Continue interactie tussen de analisten/PMs over sectoren en regio's heen  

✓ Direct contact met de belangrijkste globale research aanbieders   

✓ Jarenlang uitgebouwd netwerk van specialisten wereldwijd   

✓ Regelmatige bezoeken (management contacten) in Europa, de VS en EM  

✓ Thema-specifieke knowhow via o.a. bedrijfsbezoeken en conferenties  



K W A R T A A L M E E T I N G

41

Samenvatting
H O O F D S T U K  4
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1. Elektriciteit

Verminderen van uitstoot Opvang  
van uitstoot
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‣ Productieshift naar groene 
energie 

‣ Renewables: zon, wind, hydro, 
enz 

‣ Waterstof 

‣ Efficiëntieverbeteringen 

‣ Materiaaltechnologie
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2. Voeding en 
landbouw

3. Industrie 4. Transport 5. Gebouwen

‣ Plantenrijk dieet 
(minder vlees) 

‣ Nutriëntenbeheer 

‣ Voedselverspilling 
tegengaan 

‣ Oogsttechnologie 

‣ Kwaliteit voeding 

‣ Precisielandbouw

‣ Waterbesparing 

‣ Bioplastics 

‣ Recyclage 

‣ Alternatieven 
voor cement 

‣ Grondstoffen- 
efficiëntie 

‣ Groene 
verpakkingen 

‣ Afvalbeheer 

‣ Treinen 

‣ Elektrische 
voertuigen 

‣ Brandstof-
efficiënte 
technologie 

‣ Teleconferentie 
technologie 

‣ Batterij 
innovatie 

‣ E-bikes

‣ Energieneutrale 
gebouwen 

‣ LED-verlichting 

‣ Isolatie 

‣ Voetganger- en 
fietsvriendelijke 
infrastructuur 

‣ Waterdistributie 

‣ Slimme 
thermostaten 

‣ Energieopslag 

‣ Bosbeheer en 
aanplanting 

‣ DAC-systemen 
(Direct Air 
Capture)
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Beleggen in klimaatoplossingen 
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4 .  S A M E N V A T T I N G

Naam Econopolis Climate Fund, een subfonds van de sicav Econopolis Funds

Type UCITS fonds naar Luxemburgs recht

ISIN code
Retail: 
A - Kapitalisatie: LU2271207974 
A - Distributie: LU2271208196

Munt EUR

Management Company Conventum TPS

Portefeuillebeheerder Econopolis Wealth Management

Depotbank Banque de Luxembourg

Central Administration European Fund Administration

Lanceringsdatum: 06/08/2021

SFDR-classificatie Artikel 8 fonds, waarbij duurzame kenmerken worden gepromoot

Beheervergoeding A-klasse: 1,50%

Instap- en uitstapvergoeding Afhankelijk van de distributeur, max. 3,00%

Minimumbedrag A-klasse: geen minimumbedrag

Total Expense Ratio A-klasse: 2,00%

Frequentie Dagelijkse NIW, publicatie in De Tijd/L’Echo

Prospectus Link

KIID Link

https://www.fundsquare.net/search-results?fastSearch=O&isISIN=N&search=econopolis+climate
https://www.fundsquare.net/search-results?fastSearch=O&isISIN=N&search=econopolis+climate
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4 .  S A M E N V A T T I N G

• De Minister van Buitenlandse Zaken van Tuvalu, een eiland in de Stille Oceaan, had een toespraak gefilmd voor de COP26 klimaattop 
terwijl hij kniediep in de oceaan stond. Dit om te laten zien dat het land uitermate kwetsbaar is voor de opwarming van de aarde 

• Volgens de Wereldbank zijn de niveaus van de westelijke Stille Oceaan 2 tot 3 keer sneller gestegen in vergelijking met het 
wereldwijde gemiddelde
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‣ Vandaag staan we aan de vooravond van een structurele groeitrend die vele jaren en zelfs 
decennia zal aanhouden;

4 .  S A M E N V A T T I N G

‣ De focus van het fonds wordt gelegd op 7 klimaatclusters, met daaraan gekoppeld de meest 
impactvolle klimaatoplossingen, gespreid over de gehele waardeketen;

‣ Alle puzzelstukken vallen samen: overheden erkennen het belang, technologische innovatie, 
lagere kosten voor hernieuwbare energie en de bewustwording van de modale burger; 

‣ Profiteren van seculaire groeitrends in de ontwikkelde én de opkomende markten;

‣ Er is geen enkele thema met zo’n zekere stroom aan investeringen dan die in 
klimaatoplossingen;

‣ Convictiegedreven aanpak los van benchmark-indices;

‣ Het fonds beoogt een win-winsituatie: het behalen van financiële returns terwijl het juiste voor 
het klimaat wordt gedaan.



Copyright © Econopolis Wealth Management NV, een vennootschap voor vermogensbeheer en beleggingsadvies gereglementeerd 
door de FSMA (Autoriteit voor Financiële Diensten en Markten).  

Alle rechten voorbehouden. De informatie die hierin werd weergegeven, dient enkel ter ondersteuning van de Crelan bankagenten en is 
niet gericht aan retailbeleggers. Deze nota valt niet te kwalificeren als onderzoek op beleggingsgebied zoals gedefinieerd in artikel 8 
van het Koninklijk Besluit tot omzetting van de MiFID II richtlijn. 

De informatie hierin weergegeven valt eveneens niet onder de noemer ‘beleggingsadvies’ zoals bedoeld in Art. 2, 2°, 9 van Wet van 25 
oktober 2016 betreffende de toegang tot het beleggingsdienstenbedrijf. Bij het verlenen van deze informatie werd geen 
portefeuilleanalyse noch geschiktheidstest uitgevoerd. 

Indien deze beleggingsproducten worden aangeboden aan klanten, dienen ze eerst op hun geschiktheid te worden beoordeeld op basis 
van het risicoprofiel en de bestaande portefeuille van de klant. Deze publicatie vervangt in geen geval de informatie en juridische 
documenten die moeten voorgelegd en doorlopen worden tijdens het verkoopgesprek met de klant. 

Dit document mag niet worden gewijzigd, gekopieerd of verspreid worden zonder toestemming van Econopolis en Crelan. Dit is een 
unieke publicatie. 
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